
前卫理念　　Qianwei Linian

４６　　　　　 前卫 　２０２４．３３

银行竞争与会计信息质量的关系研究

●刘心馨　刘　鹏　周　敏

　　

[摘要]近年来,我国银行业市场化改革不断深入,银行竞争程度不断提高,这对企业行为产生了重要的影响.

本文选取２００５—２０２０年 A股的上市公司作为样本,利用银保监会公布的金融许可证信息,构建了我国地级

市的银行竞争指标,检验了银行竞争与公司会计信息质量之间的关系.研究发现,银行竞争对企业的盈余管

理具有显著的“抑制效应”,促使了企业会计信息质量的进一步提升.同时,通过影响机制检验发现,银行竞

争是通过缓解融资约束和加强银行监督来提升企业会计信息质量的.本文的研究结论对于理解我国银行业

市场化改革如何影响微观企业行为具有重要意义.

[关键词]银行竞争;会计信息质量;融资约束

我
国银行业的发展自２０世纪８０年代开始，先是建立

了首批股份制银行，接着迎来了国有银行的重大改

革，银行的竞争局面开始显现初步的变化。 随着我国融入

经济全球化大环境，一部分外资银行进入我国市场，与此同

时小部分民营银行也获批成立，此时银行竞争局面更为多元

化。 到如今，我国银行的竞争形式愈加激烈，这不仅体现

在银行数量、规模上，还体现在银行的产权性质和经营模式

上。 总之，银行作为我国目前最重要的金融机构之一，已

成为社会经济活动的中枢，在金融领域起着核心作用。

此外，在企业的经营活动中，银行作为企业外部债权人

之一，对上市公司财务信息的影响同样也起着举足轻重的作

用。 可以看到，当前企业经营过程中常遇见的一个发展难

题是融资困难，而银行信贷是企业融资最主要的途径之一。

当前银行业规模化、多元化的发展一定程度上缓和了企业的

融资困境，对企业的持续发展有着重要意义。 但是，近年

来企业财务造假问题屡见不鲜，会计信息质量堪忧，这不禁

引人思考，企业所面临的融资困境到底是外部融资渠道的问

题，还是企业自身无法提供真实可靠的会计信息导致银企间

信息不透明，致使银行不愿放贷呢？ 而会计信息质量与银

行竞争之间的关系又是如何呢？ 对此，本文基于银行竞争

这一市场结构视角，探讨了银行竞争带来的信贷放松和监管

多元化能够对企业的财务信息质量产生的影响，以期为银行

信贷业务的发展和企业改善自身的会计信息质量提供助力。

理论分析与研究假设

探讨会计信息离不开盈余信息，盈余信息是企业会计信

息体系构成中最重要的组成部分，一些学者认为，企业的盈

余管理水平在相当大程度上可以代表企业的会计信息质量。

并且目前国内外很多文献在研究关于企业会计信息质量方面

的问题时，都把企业的盈余管理水平作为评价和测量企业会

计信息质量的指标。 企业的盈余管理程度越高，表明企业

对财务信息的操纵越多，这种情况下，企业的会计信息质量

越差，反之亦然。

银行竞争意味着市场上出现了银行数量扩张和种类的多

元。 根据市场力量假说，银行竞争提高时，银行会通过降

低信贷标准和信贷利率来提高企业的信贷可得性，降低企业

的融资约束水平。 而在针对盈余管理动因的研究分析中，

存在一种融资动因理论，该理论阐述了当企业自身存在严重

的融资约束时，企业可能会进行报表粉饰以获得投资或者债

权人的信贷。 由此部分学者认为融资约束会促进企业实施

盈余管理从而降低会计信息质量。 展开来说，即当企业融

资困难时，为了缓解此困境，企业将更加倾向给市场发出

“好消息”，这便诱发了企业进行盈余管理，财务报表粉饰

等。 综上可得，企业财务信息是银行决定是否向企业发放

贷款的重要依据，当银行竞争提高时，银行的信贷标准会降

低。 这意味银行为获得更多的信贷客户，其对企业财务状

况的要求会降低，一定程度上能够缓解企业面临的融资困

境，从而减少企业盈余管理的动机，进而提高企业会计信息

质量。

此外，银行竞争下的信贷标准降低虽说能够给银行带来

一定的竞争优势，但需要注意的是，信贷标准降低意味着银

行需要面对一部分资信水平较低的客户，这无疑增加了银行
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自身的风险。 基于这一情形，银行将增强对客户企业的后

续监管，通过对企业财务信息的密切关注，发挥外部债务人

的管理效应。 同时，部分学者研究得出银行竞争的加剧，

能够促使银行获得企业较为全面细致的信息，缓解了银企之

间的信息不对称，加强了银行监督。

基于上述分析，本文提出如下假说，H１：银行竞争与

企业会计信息质量呈正相关，即银行竞争提升能够促使会计

信息质量提高。

研究设计

(一)样本选取与数据来源

本文选取２００５—２０２０年 A 股的上市公司作为研究样

本，文中银行竞争指标的数据计算整理过程如下：首先获取

原始数据，原始数据获取路径为原中国银行业监督管理委员

会网站，在该网站上可以下载企业的相关金融许可信息，通

过对企业相关金融许可信息的计算可得到银行竞争指标。

同时，文章中关于企业层面的财务数据获取路径为原国泰安

数据库。 最后，本文对数据进行了如下处理：(１)剔除金融

企业。 (２)剔除ST企业。 (３)剔除主要财务数据缺失的观

测值。 (４)为了消除极端值的影响，本文还将所有连续变量

在１％和９９％分位上进行了缩尾处理。 经过上述数据处理

过程，本文最终获得２４７４５个企业年度观测值。

(二)模型设计与变量定义

为了检验 H１，参照已有研究，本文建立如下模型：

|DAit|＝β０＋β１BankCom＋βcontrol＋year＋industry＋εit.

本文的关键变量与相关控制变量的具体定义如下。

(１)被解释变量。 应计盈余管理(DA)，参考已有研

究，通常使用盈余管理来衡量会计信息质量，本文同样选取

盈余管理指标。 应计盈余管理(DA)的具体构造方法采用修

正的截面Jones模型。 该值的绝对值越大，则说明企业的盈

余管理程度越高，企业的会计信息质量越低。

(２)解释变量。 银行竞争(BankCom)。 本文参考姜付秀

等学者的文章，用各银行数量占当地全部银行数量的占比来

构建衡量指标。 通过梳理每年各地市级银行分支机构的数量

和变动情况，用这些数据计算出商业银行集中度(HHI)、前

三大银行分支机构占比和前四大银行分支机构占比，用这三

个结构性指标来衡量每年各地市级银行的竞争水平。

HHI指数取值介于０～１之间，该值表示了银行的竞争

程度，数值越接近１，说明银行竞争程度越低。 本文设置了

自变量——银行竞争衡量指数１，银行竞争指数１越大，代

表银行竞争程度越激烈，银行竞争衡量指数１的计算是通过

１减去 HHI得来，由于 HHI与银行竞争成反比，所以银行

竞争衡量指数１与银行竞争程度成正比。

前三大银行分支机构占比和前四大银行分支机构占比越

高，说明银行业中前三大银行和前四大银行的垄断性越强，

则银行的多元化程度和竞争程度就越低。 为了便于理解和

表述，用１减去前三大银行分支机构占比得到银行竞争度指

数２，用１减去前四大银行分支机构占比银行竞争度指数

３。 由此，银行竞争度指数２和银行竞争度指数３取值越

大，表示银行业的竞争程度越高。

(３)控制变量(Controls)。 参照已有研究，控制变量主要

包括财务杠杆、企业规模、成长性、盈利能力、经营现金流、

股权集中度、审计师意见、会计师事务所、企业管理者薪酬

等。 同时，本文还设置了行业虚拟变量和年度虚拟变量。

实证结果与分析

(一)描述性统计

表１报告了变量的描述性统计结果。 企业盈余管理程

度的平均值、中位数、最大值均大于０，表明我国企业普遍

存在盈余管理行为，而标准差为０．０６５９，这表明企业会计信

息对外披露的质量水平差异也较大。 而本文主要研究的核

心解释变量银行竞争指数均值分别为０．８７２、０．５１２、０．４０８，

标准差分别为０．０５３７、０．１２３、０．１３５，这表明我国不同城市

间的银行竞争的大环境存在较大的差异。

表１　变量描述性统计

主要变量 样本量 均值 标准差 最大值 最小值 中位数

盈余管理程度 ２４７４５ ０．０６４２ ０．０６５９ ０．３０９ ０．００１５ ０．０４２９

银行竞争指数１ ２４７４５ ０．８７２ ０．０５３７ ０．９３８ ０．６８４ ０．８８６

银行竞争指数２ ２４７４５ ０．５１２ ０．１２３ ０．７０６ ０．１６１ ０．５３０

银行竞争指数３ ２４７４５ ０．４０８ ０．１３５ ０．６３５ ０．００８２ ０．４２６

企业规模 ２４７４５ ２１．８１ １．２６２ ２５．１８ １９．５２ ２１．６６

财务杠杆 ２４７４５ ０．４４５ ０．２１４ ０．９１２ ０．０６５６ ０．４４３

成长性 ２４７４５ ０．１９８ ０．４００ １．９００ －０．４７６ ０．１２９

盈利能力 ２４７４５ ０．０４０７ ０．０５２８ ０．１７２ －０．１３８ ０．０３８２

经营现金流 ２４７４５ ０．０４５９ ０．０７２４ ０．２２０ －０．１３７ ０．０４５３

股权集中度 ２４７４５ ３６．３３ １５．０５ ７０．７６ １１．１４ ３４．４０
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续表:

主要变量 样本量 均值 标准差 最大值 最小值 中位数

审计师意见 ２４７４５ ０．９５９ ０．１９９ １ ０ １

四大会计师事务所 ２４７４５ ０．０５６３ ０．２３０ １ ０ ０

管理者薪酬 ２４７４５ ０．０００６６１ ０．０００６８１ ０．００３２３ ０ ０．０００４３８

　　(二)基准回归结果：银行竞争与会计信息质量的关系

表２报告了基准回归结果，其中基准回归结果１、２、３
列的解释变量分别为银行竞争指数１、银行竞争指数２、银

行竞争指数３，被解释变量均为盈余管理程度。 表２的估计

结果显示，银行竞争指数１、银行竞争指数２、银行竞争指

数３的回归系数分别在５％、１％、１％的水平上显著为负。

由此可以得到银行竞争和盈余管理之间是存在负相关的关

系，也就是说，银行竞争越激烈，那么企业所进行的盈余管

理是越少的，即银行竞争对企业的会计信息质量具有显著提

高效应。 因此，表２的估计结果验证了 H１。

表２　银行竞争对会计信息质量的影响

主要变量 回归结果１ 回归结果２ 回归结果３

银行竞争指数１ －０．０２０４∗∗ － －

银行竞争指数２ － －０．０１１４∗∗∗ －

银行竞争指数３ － － －０．００９８∗∗∗

控制变量/年份/行业 是 是 是

观测值 ２４７４５ ２４７４５ ２４７４５

(注:∗ 、∗∗和∗∗∗分别表示检验统计量在１０％、５％和１％ 的水平上显

著)

(三)机制检验

１．银行竞争、融资约束与会计信息质量

前文的理论分析部分指出，银行竞争可以通过缓解融资

约束来降低企业的盈余管理程度，从而提升会计信息质量，

本文对这一影响机制进行检验。 参照已有研究，由于派发

现金股利会导致净现金流出企业，若企业派发了现金股利，

一定程度上说明企业不存在严重的融资困境，因此股利支付

率是反映企业当年是否存在融资约束的标志。 本文首先获

取所有企业的股利支付率，再找出每年中股利支付率的中位

数，接着本文以该中位数为划分基准，将大样本分为融资约

束强和弱的两个小组。 表３显示了会计信息质量在融资约

束程度强和弱的两个小组中的回归结果。 表中结果显示，

在融资约束较强的企业样本中，银行竞争指数的回归系数均

显著为负，而在融资约束较弱的企业样本中，回归系数均不

显著。 该结果表明，银行竞争对企业盈余管理的“抑制效

应”主要体现在融资约束较强的企业样本中。 综合以上结

果可知，银行竞争能够通过缓解企业融资约束来提高会计信

息质量。

表３　银行竞争、融资约束与会计信息质量

项目 企业融资约束程度

分组情况 较弱 较强 较弱 较强 较弱 较强

银行竞争指数１ －０．００５９ －０．０２２３∗ － － － －
银行竞争指数２ － － －０．００２５ －０．０１２３∗∗ － －
银行竞争指数３ － － － － －０．００２０ －０．０１０３∗∗

控制变量/年份/行业 是 是 是 是 是 是

组间系数差异 ０．０７３８∗ ０．０９７３∗ ０．０８８７∗

观测值 ８２１８ ８４２１ ８２１８ ８４２１ ８２１８ ８４２１

(注:∗ 、∗∗和∗∗∗分别表示检验统计量在１０％、５％和１％的水平上显著)

　　２．银行竞争、债务监督与会计信息质量

前文的理论分析部分指出，银行竞争可以通过发挥债务

监督作用来抑制企业盈余管理程度，从而提升会计信息质

量，本文对这一影响机制进行检验。 参照现有研究，本文

的银行监督衡量指标为企业向银行的借款规模。

本文的银行监督强弱分组以企业向银行借款规模的大小

进行分组，银行监督强的小组为银行借款规模大于中位数的

样本，银行监督弱的小组为银行借款规模小于中位数的

样本。

分组回归情况如表４所示，当银行监督较弱时，回归系

数显著且为负，当银行监督较强时，回归结果不显著。 同

时，组间系数差异检验结果证明分组检验有效。 上述检验

结果说明，银行监督越弱，银行竞争对企业盈余管理行为的

“抑制效应”越强，由此表明银行竞争通过加强银行贷款监

督来提高会计信息质量。

(四)稳健性检验

为了解决本文可能存在的内生性问题，本文借鉴姜付秀

(２０１９)文章中的做法，采用双重差分方法做内生性检验。

本文利用２０１３年我国贷款利率下限放开形成的准自然实

验，设计双重差分估计模型。 同时，本文进一步使用工具

变量法来识别银行竞争与企业会计信息质量之间的因果关

系。 经验证，本文研究结论依然成立。
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表４　银行竞争、债务监督与会计信息质量

项目 银行监督程度

分组情况 较弱 较强 较弱 较强 较弱 较强

银行竞争指数１ －０．０４８０∗∗∗ －０．００３２ － － － －

银行竞争指数２ － － －０．０２０４∗∗∗ －０．００３２ － －

银行竞争指数３ － － － － －０．０１８３∗∗∗ －０．００４４

控制变量/年份/行业 是 是 是 是 是 是

组间系数差异 ０．０２７５∗∗ ０．０４３５∗∗ ０．０８６７∗

观测值 １１３１０ １２４９８ １１３１０ １２４９８ １１３１０ １２４９８

(注:∗ 、∗∗和∗∗∗分别表示检验统计量在１０％、５％和１％的水平上显著)

结论与启示

本文得出的主要研究结论为银行竞争能够显著提高会计

信息质量。 同时，本文对其影响机制进行了验证，表明银

行竞争可以通过缓解融资约束和加强监管来提高企业会计信

息质量。 根据本文的研究结论，可以得到如下启示。

(１)本文的研究发现有助于监管部门更好地评估我国银

行业市场结构改革对微观企业的影响，继续推动金融供给侧

结构性改革，充分发挥银行业的良性竞争作用。

(２)本文从影响机制角度出发，探讨了银行竞争提高企

业会计信息质量的内在机制为融资约束和债务监督，证实了

银行竞争在缓解企业融资问题的同时，能够积极引导、监督

约束企业构建诚信、规范的会计信息披露体系。 这有助于

相关部门更深入地了解银行竞争益处，为提高企业会计信息

质量提供更为多元的视角，并对制定相应的政策措施具有一

定的启发价值。
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